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EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

Zastupitelné dluhopisy vydavané spoleénosti FINEP BARRANDOV ZAPAD k.s. zaloZenou a existujici podle
&eského prava, se sidlem Havlickova 1030/1, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 279 18 041, zapsanou pod sp.
zn. A 76651 vedenou Méstskym soudem v Praze (dale jen "Emitent"), v pfedpokladané celkové jmenovité
hodnoté 201.000.000 (slovy: dvé st€ jedna miliont) K¢&, Gro¢ené pevnou trokovou sazbou ve vysi 3,75 % p.a.
a splatné v roce 2020 (dale jen "Emise" a jednotlivé dluhopisy vydavané v ramci Emise dale jen "Dluhopisy™),
se tidi témito emisnimi podminkami (dale jen "Emisni podminky") a zakonem ¢&. 190/2004 Sh. o dluhopisech
ve znéni pozdéjsich piedpisu (dale jen "Zakon o dluhopisech™). Emise Dluhopist byla schvalena rozhodnutim
komplementafe Emitenta ze dne 29. 11. 2016. Dluhopisim byl Centralnim depozitafem (jak je tento pojem
definovan nize) piidélen identifikaéni koéd ISIN CZ0003515496. Nazev Dluhopisu je Dluhopis FINEP 1. 3,75/20.

Dluhy z Dluhopisti jsou bezpodmine¢né a neodvolatelné zajistény finan¢ni zarukou Rugitele (jak je tento pojem
definovan nize).

Rucitel se v Zaruce (jak je tento pojem definovan nize), ktera se tidi ¢eskym pravem, a jejiz kopie tvofi soucast
téchto Emisnich podminek, neodvolatelné a bezpodminec¢né zavazal vici Vlastnikim Dluhopist (jak je tento
pojem definovan niZe), ze pokud Emitent nesplni svoje dluhy vuéi Vlastnikim Dluhopist, vyplyvajici pro
Emitenta z Dluhopisi podle téchto Emisnich podminek, splni tyto dluhy za Emitenta bezpodmineéné,
bezodkladné a v pIné vysi.

Cinnosti administratora spojené s vyplatami urokovych vynosi a splacenim jmenovité hodnoty Dluhopisti bude
zajistovat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem na adrese Praha 4 - Michle, Zeletavska
1525/1, PSC 140 92, ICO: 649 48 242, zapsana v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 3608 vedenou Méstskym
soudem v Praze (dale také jen "Administrator"). VVztah mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti
s provadénim plateb Vlastnikim Dluhopisti a v souvislosti s nékterymi dal§imi administrativnimi tkony
v souvislosti s Emisi je upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a Administratorem (dale jen "Smlouva s
administratorem”). Stejnopis Smlouvy s administratorem je na vyzadani Vlastnikd Dluhopist k dispozici
k nahlédnuti v pracovni dny v prib&hu bézné pracovni doby od 9:00 do 16:00 hod. v Uréené provozovné, jak je
uvedena v ¢lanku 11.1.1 téchto Emisnich podminek.

Emitent pozada prostiednictvim UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale také jen "Kotaéni
agent"), o piijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu Burzy cennych papirti v Praze, a.s. (dale jen
"BCPP"). V piipadé pfijeti Emise k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP budou Dluhopisy cennymi papiry
pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu.

Zavazuje-li se Emitent v téchto Emisnich podminkach zajistit, aby tieti osoba (zejména Rucitel) splnila néjakou
povinnost, zavazuje se tim Emitent ve smyslu § 1769, véta druha zakona ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, v
platném znéni (dale jen "NOZ"), Ze treti osoba splni, co bylo ujednano. Prvni véta § 1769 NOZ se v danych
pripadech nepouzije.

1. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU
1.1 Zaknihované cenné papiry, forma, jmenoviti hodnota, predpokladana celkova jmenovita
hodnota emise

Dluhopisy jsou zaknihovanymi cennymi papiry a maji formu na doruditele. Kazdy Dluhopis ma jmenovitou
hodnotu 3.000.000 (slovy: tii miliony) K¢&. Predpokladana celkova jmenovita hodnota Emise (tj. nejvy$si suma
jmenovitych hodnot Dluhopist) je 201.000.000 (slovy: dvé sté jedna milion) K&. Pocet Dluhopist je 67 (slovy:
Sedesat sedm) kust.

1.2 Oddéleni prava na vynos; vyménna a piredkupni prava

Oddéleni prava na vynos DIuhopisu se vylucuje. S Dluhopisy nejsou spojena zadna piedkupni ani vyménna
prava.

1.3 Vlastnici Dluhopisi

Pro c¢ely Emisnich podminek se "Vlastnikem Dluhopisu” ¢i "Vlastnikem Dluhopisi" rozumi osoba, na jejimz
uctu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je Dluhopis evidovan.

"Centralni depozitai" znamena spolecnost Centralni depozitai cennych papirt, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna
14, PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapsanou pod sp. zn. B 4308 vedenou Méstskym soudem v Praze.



EMISNi PODMINKY DLUHOPISU

Dokud nebude Emitent presvédCivym zplsobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, ze Vlastnik
Dluhopisu neni vlastnikem dotcenych zaknihovanych cennych papirti, budou Emitent i Administrator pokladat
kazdého Vlastnika Dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika ve vech ohledech a provadét mu platby v souladu
s témito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu a které nebudou mit DIuhopis z
jakychkoli divodl zapsan na svém Uctu vlastnika v piislusné evidenci zaknihovanych cennych papird, jsou
povinny o této skuteCnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené¢ informovat Emitenta a
Administratora.

1.4 Pievod Dluhopisi

K pifevodu Dluhopisi dochazi zapisem tohoto pievodu na G¢tu vlastnika v Centralnim depozitafi v souladu s
platnymi pravnimi pfedpisy a pfedpisy Centralniho depozitare. V pfipadé Dluhopist evidovanych v Centralnim
depozitafi na uctu zdkaznikti dochézi k prevodu Dluhopisti (i) zapisem pievodu na Gctu zdkaznikl v souladu s
platnymi pravnimi pfedpisy a pfedpisy Centralniho depozitife s tim, ze majitel uctu zakaznikl je povinen
neprodlen¢ zapsat takovy pievod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na Gcet zédkaznikt, nebo (ii) pokud
jde o pfevod mezi Vlastniky Dluhopist v ramci jednoho uctu zékaznikti, zapisem prevodu na Gctu vlastnika v
evidenci navazujici na centralni evidenci.

15 Rating

Emitentovi ani jeho dluhovym cennym papirim nebyl pfidélen rating. Samostatné finan¢ni hodnoceni Emise
nebylo provedeno a Emise tudiz nema samostatny rating.

2. CELKOVA JMENOVITA HODNOTA, EMISNiI KURZ, LHUTA PRO UPISOVANI, ZPUSOB
EMISE DLUHOPISU

2.1 Datum emise, Ihiita pro upisovani
Datum emise Dluhopist je stanoveno na 19. 12. 2016 (dale jen "Datum emise").

Lhiita pro upisovani Dluhopisii b&zi od 6. 12. 2016, tj. od 0:00 hodin SEC takového dne, a skonéi ve 24:00 SEC
dne 18. 12. 2016 (dale jen "Emisni lhuta™).

Pokud Emitent nevyda k Datu emise nebo v prubéhu Emisni lhiity vSechny Dluhopisy, mize zbylé Dluhopisy
vydat i po uplynuti Emisni lhity dluhopisi v ramci dodateéné lhlity pro upisovani emise Dluhopist (dale jen
"Dodateéna emisni lhita"), kterou je Emitent opravnén v souladu s platnymi ptedpisy stanovit (a to i
opakovang) a uvetejnit stejnych zplisobem jako tyto Emisni podminky.

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy v mensi celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopist, nez byla
predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopist.

Emitent je opravnén vydavat emisi DIuhopist postupné (v transich), a to jak béhem Emisni lhuty, tak i béhem
Dodate¢né emisni lhity.

Bez zbytecného odkladu po uplynuti Emisni lhity a/nebo Dodatecné emisni lhlity oznami Emitent Centralnimu
depozitaii vydani dodate¢nych DIluhopist a celkovou jmenovitou hodnotu Dluhopisi a Vlastnikiim dluhopist
zpusobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek celkovou jmenovitou hodnotu vydanych
Dluhopist.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopist vydanych k Datu emise ¢ini 100 % (déle jen "Emisni kurz") jejich jmenovité
hodnoty. Emisni kurz jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise béhem Emisni lhiity, resp. Dodate¢né
emisni lhity (jak jsou tyto pojmy definovany vyse), bude vzdy uréen Emitentem tak, aby zohledioval
prevazujici aktudlni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce Emisniho kurzu jakychkoli
Dluhopist vydanych po Datu emise dale pfipocten odpovidajici alikvotni trokovy vynos.

2.3 Zpisob a misto pisu Dluhopisi

Dluhopisy budou nabidnuty prostfednictvim spole¢nosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
(dale téz "Hlavni manaZer"), ke koupi v ramci sekundarniho trhu kvalifikovanym i jinym (zejména retailovym)
investorum, a to v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy a prospektem Dluhopist.

Emitent udélil Hlavnimu manazerovi vyhradni povéteni v souvislosti s Emisi ptsobit v roli hlavniho manazera a
Hlavni manazer se zavazal vi¢i Emitentovi vynalozit veSkeré ptimétené usili, které po ném lze rozumné
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pozadovat, aby vyhledal potencialni investory (zijemce o koupi Dluhopist)) a prodal jim Dluhopisy na
sekundarnim trhu. Hlavni manazer ani zadn4 jind osoba vSak v souvislosti s Emisi nepfevzali vii¢i Emitentovi
zadnou pevnou povinnost Dluhopisy upsat ¢i koupit. Dluhopisy nebudou nabizeny vefejné ve smyslu
pfislusnych pravnich piedpist.

Dluhopisy umisténé Hlavnim manazerem budou k Datu emise, nebo jakymkoli pozdéj§im datim dohodnutym
mezi Emitentem a Hlavnim manaZerem, vydany ptipsanim na majetkovy G¢et Hlavniho manaZera na zakladé
smlouvy o upsani a koupi dluhopisit uzaviené pred dnem piislusSnym vypofadani primarniho upisu, jejimz
pfedmétem bude povinnost Emitenta vydat, a povinnost Hlavniho manaZera upsat a koupit, Dluhopisy za
podminek ve smlouveé uvedenych.

Dluhopisy budou v pfislusny den vypoiadani dohodnuty ve smlouvé o upsani a koupi Dluhopisti piipsany ve
prospéch Hlavniho manazera v evidenci Vlastnikd Dluhopisii proti zaplaceni emisniho kurzu na pfislusny ucet
sdéleny za timto Gcelem Emitentem Hlavnimu manaZzerovi.

3. STATUS DLUHOPISU

3.1 Status Dluhopisi

Dluhopisy zakladaji piimé, obecné, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta zajistované Zarukou a
Zajisténim (jak jsou tyto pojmy definovany nize) na jméno Agenta pro zajisténi (jak je tento pojem definovan
nize), které jsou a budou co do potadi svého splnéni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i
alespon rovnocenné vici vSem dalS$im soucasnym i budoucim nepodiizenym a stejnym zplsobem zajisténym
dluhim Emitenta, s vyjimkou téch dluhti Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpist.

3.2 Zajisténi dluhii z Dluhopisi a Agent pro zaji$téni
Dluhy Emitenta vyplyvajici z vydanych Dluhopist budou zajist'ovany nasledujicim zptsobem:

(A) Finan¢ni zarukou ve smyslu § 2029 a nasl. NOZ poskytovanou spoleé¢nosti FINEP HOLDING, SE, se
sidlem na adrese Havli¢kova 1030/1, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 279 27 822, zapsanou pod sp.
zn. H 7 vedenou u Méstského soudu v Praze (dale jen "Ruditel”).

Rucitel ve financni zaruce (dale jen "Zaruka") bezpodmineéné a neodvolatelné zarucuje kazdému
Vlastnikovi Dluhopist, ze v pfipad¢é, kdy Emitent z jakéhokoliv divodu nesplni jakoukoliv svou
platebni povinnost nebo jiné povinnosti ve vztahu k jakémukoliv Dluhopisu fadné a vcas, vcetné
jakéhokoliv potencialniho dluhu Emitenta vici nékterému z Vlastnikd Dluhopist, vyplyvajiciho
z mozné neplatnosti, neucinnosti, zdanlivosti nebo nevymahatelnosti povinnosti z Dluhopisti, Rucitel
v souladu s Emisnimi podminkami Dluhopist na zakladé vyzvy Vlastnika Dluhopisi zaplati
takovouto ¢astku v plné vysi a v pfislusné méné, a to nejpozdéji do 10 (deseti) kalendainich dni od
doruceni vyzvy Vlastnika Dluhopist Ruciteli. Kopie Zaruky tvoii pfilohu ¢. 1 téchto Emisnich
podminek.

(B) Zastavnim pravem prvniho poradi na jméno Agenta pro zajisténi (jak je tento pojem definovan nize) a
ve prospéch Vlastnikl Dluhopist k nasledujicim aktiviim:

Q) Nemovitosti:

Katastralni uzemi Hlubocepy
- pozemek parcelni ¢. 1798/21, v¢etné piislusenstvi

- pozemek parcelni ¢. 1798/514, véetné prislusenstvi
- pozemek parcelni ¢. 1798/516, véetné prislusenstvi
- pozemek parcelni ¢. 1798/517, véetné prislusenstvi
- pozemek parcelni ¢. 1792/6, v¢etné piislusenstvi

- pozemek parcelni ¢. 1792/112, véetné ptislusenstvi
- pozemek parcelni ¢. 1792/114, véetné ptislusenstvi
- pozemek parcelni ¢. 1792/117, véetné ptislusenstvi
- pozemek parcelni ¢. 1792/122, véetné ptislusenstvi
- pozemek parcelni ¢. 1792/31, v&etné piislusenstvi
- pozemek parcelni ¢. 1792/113, v¢etné piislusenstvi

3
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- pozemek parcelni ¢. 1792/115, véetné ptislusenstvi
- pozemek parcelni ¢. 1792/116, véetné ptislusenstvi
- pozemek parcelni ¢. 1792/118, véetné ptislusenstvi
- pozemek parcelni ¢. 1792/119, véetné piislusenstvi
- pozemek parcelni &. 1798/506, véetné piislusenstvi
- pozemek parcelni ¢. 1792/109, véetné piislusenstvi
- pozemek parcelni ¢. 1792/110, véetné piislusenstvi
- pozemek parcelni &. 1792/9, v€etné ptislusenstvi

- pozemek parcelni ¢. 1792/30, v¢etné piislusenstvi
- pozemek parcelni ¢. 1792/8, v¢etné piislusenstvi

- pozemek parcelni ¢. 1792/29, v¢etné piislusenstvi
- pozemek parcelni ¢. 1792/28, v¢etné piislusenstvi
- pozemek parcelni ¢. 1792/98, v¢etné piislusenstvi
- pozemek parcelni ¢. 1792/102, véetné ptislusenstvi
- pozemek parcelni ¢. 1792/10, v¢etné piislusenstvi

(dale jen "Nemovitosti™)

(i) Pohledavky:
e  pohledavky z Umotovaciho fondu (jak je tento definovany nize)

(dale jen "Pohledavky")

Zastavni pravo k Nemovitostem a Pohledavkam se dale oznacuje spolecné téz jako "ZajiSténi". Prislusné
zastavni smlouvy, na zéklad¢ nichz se zfizuje Zajisténi (dale téz "Zastavni smlouvy"), budou Vlastnikiim
Dluhopist k dispozici k nahlédnuti v bézné pracovni dobé v Urcené provozovne.

v

"Agentem pro zajisténi" je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Ve snaze zlepsit postaveni Vlastnikti Dluhopisti se Emitent rozhodl zajistit splaceni DIuhopisti zastavnim pravem
k Zajisténi s pomoci institutu Agenta pro zajisténi, ktery je smluvné zavazan vyplatit vytézek z realizace
Zajisténi Administratorovi za Gcelem jeho vyplaty Vlastnikiim DIuhopisi v rozsahu nesplnéni dluhu Emitenta.
Pro vylouceni pochyb se uvadi, Ze se na ¢innost Agenta pro zajisténi nepouZije ustanoveni § 1868 odst. 1 NOZ
(ani souvisejici ustanoveni, zejm. § 1126 a nasl. NOZ). Agent pro zaji$téni vykondva svoji ¢innost dle § 2010
odst. 2 NOZ jako spravce zajisténi (Agent pro zajisténi neni v tomto piipade spole¢nym a nerozdilnym véfitelem
Emitenta).

Vztah mezi Emitentem a Agentem pro zajisténi v souvislosti s pfipadnym vykonem Zajisténi ve prospéch
Vlastnikti Dluhopisti a v souvislosti s nékterymi dal§imi administrativnimi jednanimi v souvislosti se Zajisténim
je upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a Agentem pro zajisténi (dale jen "Smlouva s agentem pro
zajisténi"). Kopie Smlouvy s agentem pro zaji$téni je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim Dluhopist v bézné
pracovni dob¢ v Urcené provozovne.

Pfi plnéni funkce Agenta pro zajiSténi je Agent pro zajiSténi povinen postupovat s nalezitou péci a v souladu s
pokyny Vlastnikii Dluhopisti ve formé rozhodnuti Schiize (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 12.1.1), jak je
uvedeno niZze, vyjma piipadi, kdy jsou takova rozhodnuti Schiize dle ndzoru Agenta pro zajisténi v rozporu s
pravnimi pfedpisy ¢i dobrymi mravy. V pfipadé€, ze Agent pro zajiSténi zanikne bez pravniho ndstupce nebo
nebude moci vykonavat svou béznou podnikatelskou ¢innost (z divodu odnéti piislusnych podnikatelskych
opravnéni, insolvenéniho tizeni apod.) ¢i v pfipadé hrubého poruseni povinnosti pii vykonu funkce Agenta pro
zajisténi ze strany Agenta pro zajisténi, Emitent bez zbytecného odkladu povéii vykonem funkce Agenta pro
zajisténi v souvislosti s Dluhopisy jinou osobu s opravnénim obchodnika s cennymi papiry, ktery mize na
zakladé své licence funkci Agenta pro zajisténi vykonavat. Tato zména se vSak nesmi tykat postaveni nebo
zajml Vlastnikti Dluhopist. Za timto uc¢elem pak Emitent neprodlen¢ uzavie s novym Agentem pro zajisténi
novou zajistovaci dokumentaci, kterd bude ve vSech podstatnych ohledech shodna se stavajici zajiStovaci
dokumentaci a stavajici Agent pro zaji§téni je povinen poskytnout v souvislosti s vyménou Agenta pro zajisténi
veskerou soucinnost. Vyménu Agenta pro zajiSténi Emitent bez zbytecného odkladu ozndmi Vlastnikiim
Dluhopist v souladu s ¢lankem 13 té&chto Emisnich podminek.
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3.3 Agent pro zajiSténi

Agent pro zajisténi je opravnén a povinen v souladu s prislusSnym rozhodnutim Schiize pozadovat po Emitentovi
uhrazeni jakékoli ¢astky, kterou je Emitent povinen uhradit kterémukoli Vlastnikovi DIuhopisu ohledné dluhu
Emitenta vyplyvajiciho z Dluhopist. Agent pro zajisténi je rovnéz opravnén a povinen vykonavat vSechna prava,
pravomoci, opravnéni a rozhodovaci prava, ktera vyplyvaji ze zajistovaci dokumentace tykajici se Zajisténi v
souladu s témito Emisnimi podminkami, Smlouvou s agentem pro zajisténi a pfislusSnymi Zastavnimi
smlouvami. Veskeré Zajisténi je ziizeno na jméno Agenta pro zajisténi a ve prospéch Vlastnikd Dluhopisi.
Upisem &i koupi Dluhopisii dale ustanovuje kazdy Vlastnik Dluhopisu Agenta pro zajisténi, aby vystupoval jako
jedina strana zajisStovaci dokumentace (v jejiz prospéch se zfizuje Zajisténi) a aby svym jménem a na ucet
pfislusného Vlastnika Dluhopisu vykonaval vSechna prava, pravomoci, opravnéni a rozhodovaci préva, kterd
vyplyvaji ze zajistovaci dokumentace.

3.4 Z¥izeni Zajisténi

S vyjimkou zéastavniho prava k Nemovitostem Emitent zfidi Zajisténi k Datu emise. V pfipad¢ zastavniho prava
k Nemovitostem Emitent na vlastni naklady poda pfislusné navrhy na vklad zastavniho prava prvniho potadi k
Nemovitostem do katastru nemovitosti a toto dolozi Agentovi pro zajisténi nejpozdé€ji k Datu emise tak, aby
zastavni pravo k Nemovitostem prvniho potfadi na jméno Agenta pro zajisténi bylo zfizeno nejpozdéji ve 1huté
60 (Sedesati) dnli od Data emise.

Emitent bude Zajisténi fadné udrzovat v plném rozsahu az do okamziku splnéni veskerych svych dluht
vyplyvajicich z Dluhopist.

Agent pro zajisténi neodpovida Vlastnikiim DIluhopist za to, Ze Zajisténi platné nevzniklo ¢i nenabylo u¢innosti,
nebo Ze ucinil nebo neucinil jakékoli jednani v souvislosti se Zastavnimi smlouvami k piedmétu Zajisténi, ledaze
k uvedenému doslo v dusledku hrubé nedbalosti nebo imysIného protipravniho jednani Agenta pro zajisténi.

3.5 Postup v piipadech prodleni se zfizenim ZajiSténi nebo ztraty zajisténi

Pokud nedojde ke zfizeni Zajisténi ve lhtité uvedené v Elanku 3.4 ¢&i pokud dojde ¢astecné i zcela k zaniku
Zajisténi ve shora uvedeném rozsahu, je Emitent povinen neprodlené svolat Schiizi, na které odtivodni takovou
skute¢nost. Schiize nasledné prostou vétsinou hlasi pritomnych Vlastnikti DIuhopisti rozhodne o dal$im postupu,
véetné pripadného prodlouzeni lhity ke zfizeni Zajisténi, stanoveni lhity k novému zfizeni Zajisténi nebo
predcasné splatnosti Dluhopist.

Jestlize Schiize nerozhodne o pfedCasné splatnosti Dluhopisti, pak osoba, ktera byla opravnéna k ucasti a
hlasovani na Schizi a podle zapisu z této Schiize pro pfijeti usneseni Schiize nehlasovala (tj. hlasovala pro
usneseni o pred¢asné splatnosti nebo nehlasovala) nebo se piislusné Schiize nezicastnila (dale jen "Zadatel"),
mize pozadovat predéasné splaceni jmenovité hodnoty a pomérné ¢asti vynosu Dluhopist, jichz byla vlastnikem
k rozhodnému dni pro i¢ast na Schiizi a které od takového okamziku nezcizi. Toto pravo musi byt Zadatelem
uplatnéno do 30 (tficeti) dnii od uveiejnéni takového usneseni Schiize pisemnym oznamenim (dale jen "Zadost")
zaslanym Administratorovi na adresu Urcené provozovny, jinak zanikd. Vyse uvedené Castky se stavaji splatné
30 (tficet) dnii ode dne, kdy byla Zadost Administratorovi doruéena (dale také jen "Den piedéasné splatnosti

o

dluhopisi”).

V Zadosti je nutné uvést pocet kusti Dluhopisi, o jejichZ splaceni je v souladu s timto ¢lankem Zadano. Zadost
musi byt pisemnd, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pti¢emz jejich podpisy musi byt
Gfedné ovéteny. Zadatel musi ve stejné Ihité dorucit do Uréené provozovny i veskeré dokumenty pozadované
pro provedeni vyplaty podle clanku 7 Emisnich podminek.

3.6 Vymahani dluhii Emitenta prostfednictvim Agenta pro zajiSténi

Agent pro zaji§téni je opravnén pozadovat po Emitentovi uhrazeni jakékoli dluzné &astky, kterou je Emitent
povinen uhradit kterémukoli Vlastnikovi Dluhopisu ohledné dluhu Emitenta vyplyvajiciho z Dluhopist, vcetné
jejich vymahani prostfednictvim vykonu Zajisténi (které je ziizeno pouze na jméno Agenta pro zajiSténi).
Z tohoto diivodu jsou vSichni Vlastnici Dluhopisti povinni vykonavat sva prava z Dluhopisi, ktera by mohla
jakkoli ohrozit existenci nebo kvalitu Zajisténi (vCetné uplatnéni a vymahani jakékoli penézité pohledavky vici
Emitentovi na zakladé¢ Dluhopisti prostfednictvim vykonu Zaji$téni), pouze v soucinnosti s Agentem pro
zajisténi a jeho prostfednictvim. O vymahani dluhti Emitenta prostfednictvim Agenta pro zajisténi, vcetné
vykonu Zajisténi, pak rozhoduje Schiize svolana v souladu s t€émito Emisnimi podminkami. O vymahani dluht
Emitenta prostfednictvim Agenta pro zaji$téni, véetné vykonu Zajisténi, rozhodne Schiize prostou vétsinou hlast
pritomnych Vlastniki Dluhopist s tim, ze zaroven urci i spolecny postup a zptisob vykonu zastavniho prava v
souladu se zadkonem a pfislusSnymi Zastavnimi smlouvami; Schiize je zejména povinna pii svém rozhodovani o
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zptsobu vykonu zastavniho prava respektovat zplisoby realizace, lhity a korektivy uvedené v Zéstavnich
smlouvach.

Prava ze Zaruky mohou vykonavat Vlastnici Dluhopisti samostatné a nezavisle na vykonu Zajisténi.

3.7 Postup Agenta pro zajiSténi pri vymahani dluha a vykonu ZajiSténi

Pokud nastane kterykoliv Ptipad neplnéni povinnosti a nasledné Schiize v souladu s ¢lankem 3.6 rozhodne o
vymahani dluhi Emitenta prostfednictvim Agenta pro zajisténi a ptipadném vykonu Zajisténi (véetné zpisobu
vykonu Zajisténi), bude Agent pro zajisténi postupovat v souladu s rozhodnutim Schiize, véetné¢ vykonu
Zajisténi ur¢enym zpusobem, a to bez prodleni poté, co mu bude Emitentem, Administratorem ¢i kterymkoliv
Vlastnikem Dluhopisu dorucen zapis z dané Schiize. Pied zapocetim realizace Zajisténi je Agent pro zajisténi
opravnén vyzadat si po Vlastnicich Dluhopist pfiméfenou zalohu na naklady spojené s realizaci Zajisténi a dalsi
nezbytnou souc¢innost ¢i ujisténi od Vlastnikti Dluhopisti (vEetné slibu odSkodnéni za dluhy vzniklé v souvislosti
s realizaci Zajisténi, které by nebyly uhrazeny Emitentem, fadn¢ a v€as) souvisejici s jeho sluzbami pfi realizaci
Zajisténi. Vytézek z vykonu Zajisténi pak Agent pro zajisténi po odecteni svych nakladi a pfipadnych dalSich
naklad na vykon Zajisténi a odmény ve vysi 4,00 (Ctyfi) % z vytézku realizace Zajisténi pfevede na udet
Administratora za ucelem vyplaty Vlastnikim Dluhopist v souladu s t€émito Emisnimi podminkami. Ptipadny
prebytek pak bude po thradé veskerych dluhti z Dluhopisit vracen Emitentovi. V prabéhu vykonu svych
povinnosti bude Agent pro zajisténi informovat (sdm nebo prostfednictvim Administratora) Vlastniky Dluhopisi
o postupu pfi realizaci Zajisténi a o obsahu kazdého, dle jeho vyhradniho nazoru, vyznamného oznameni nebo
dokladu, ktery jako Agent pro zajiSténi vyhotovi ¢i obdrzi od Emitenta nebo jiné osoby v souvislosti se
Zajisténim, a to zpuisobem uvedenym v pfislusném rozhodnuti Schiize. V piipadé, ze vytézek z vykonu Zajisténi
nebude postacovat k uhradé veskerych pohledavek z Dluhopisi, budou jednotlivi Vlastnici Dluhopisi
uspokojeni z vytézku vykonu Zajisténi pomérné a neuspokojena ¢ast pohledavek z Dluhopisti bude vymahatelna
proti Emitentovi v souladu s pravnimi ptedpisy.

3.8 Umorovaci fond

Emitent zfidi k Datu emise zvlastni fond pfedstavovany prostfedky na vazaném uctu vedeném u Hlavniho
manazera za ucelem soustfedéni finanénich prostredkt ziskanych prodejem Nemovitosti a slouzicich ke splaceni
dluhti z Dluhopisi (dale jen "Umorovaci fond").

Emitent bude opravnén prodat jakékoli Nemovitosti tieti osob& ¢i osobam za podminek béznych v obchodnim
styku (arms's lenght) a vyhradné za finanéni protiplnéni. Jakékoli finanéni protiplnéni za Nemovitosti musi byt
nabyvatelem slozeno vzdy pifimo do Umotovaciho fondu. Prostfedky v Umotovacim fondu mohou byt az do
splaceni Dluhopisti pouzity vyhradné ke splaceni dluhti z Dluhopist.

Pohledavky z Umotovaciho fondu budou zastaveny na jméno Agenta pro zajisténi v souladu s ¢lankem 3.2
Emisnich podminek za Gcelem zajisténi dluhti z Dluhopisti. Emitent miZe s prostiedky na G¢tu disponovat pouze
v souladu s Emisnimi podminkami. Prostfedky ulozené v Umotovacim fondu mohou byt pfed Dnem kone¢né
splatnosti pouzity Emitentem pouze ke splaceni dluhii z Dluhopisti nebo k odkupu DIluhopist prostiednictvim
Hlavniho manaZera na trhu s tim, Ze Emitent bez zbyte¢ného prodleni rozhodne o zaniku takovych odkoupenych
Dluhopist.

3.9 Jednorazové uvolnéni prostiredki z Umoiovaciho fondu

Bez ohledu na omezeni uvedené v ¢lanku 3.8 vySe je Emitent opravnén pozadat Agenta pro zajiSténi
0 jednorazové uvolnéni prostiedkt ve vysi 60.000.000 (slovy: Sedesat miliontt) K¢ z Umotovaciho fondu.
Podminkou pro takové uvolnéni prostiedkti z Umotovaciho fondu je (i) doruceni ad hoc LTV certifikétu, ktery
nebude starsi nez 3 (tfi) mésice od pozadovaného data uvolnéni prostiedkt z Umotovaciho fondu a ze kterého
bude ziejmé, ze ukazatel LTV je nizsi nez 60 %, Agentovi pro zajisténi a (ii) skuteCnost, Ze nenastal Ptipad
neplnéni povinnosti, ani ze takovy Pfipad neplnéni povinnosti v pfimém dusledku uvolnéni prostredki
z Umotovaciho fondu nenastane (zejména, ze ukazatel LTV nepiekroéi hranici 75 %). Agent pro zajisténi je
povinen uvolnit pozadované prostiedky z Umotovaciho fondu nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dnd ode dne
doruceni zadosti Emitenta a splnéni podminek uvedenych v pfedchozi véte.
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4, POVINNOST ZDRZET SE ZRIZENi ZAJISTENi A DALSi POVINNOSTI EMITENTA A
RUCITELE

4.1 Povinnost zdrzZet se ziizeni zajiSténi

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni vSech svych dluhti vyplyvajicich z Dluhopisti vydanych a dosud
nesplacenych v souladu s témito Emisnimi podminkami nezfidi ani neumozni ziizeni zadného zajisténi
jakychkoli svych Dluhti zastavnimi nebo jinymi obdobnymi pravy tfetich osob, ktera by omezila prava Emitenta
k jeho soucasnému nebo budoucimu majetku nebo prijmim, pokud nejpozdéji soucasné se zfizenim takovych
zastavnich prav nebo jinych obdobnych prav tietich osob Emitent nezajisti, aby jeho dluhy vyplyvajici z
Dluhopisti byly (i) zajistény rovnocenné s takto zajiStovanymi Dluhy nebo (ii) zajiStény jinym zptisobem
schvalenym usnesenim Schiize (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 12 téchto Emisnich podminek).

Ustanoveni piedchoziho odstavce se nevztahuje na:

(@)  jakakoli zastavni nebo jina obdobna prava tietich osob, jaka se obvykle poskytuji v ramci podnikatelské
¢innosti provozované Emitentem nebo ziizena v souvislosti s obvyklymi operacemi Emitenta; nebo

(b)  jakakoli zastavni nebo jind obdobna prava ttetich osob (stavajici ¢i budouci) vyplyvajici ze smluvnich
ujednani Emitenta existujicich k Datu emise; nebo

(c)  jakakoli zastavni nebo jind obdobna prava tfetich osob vyplyvajici ze zakona nebo vznikla na zakladé
soudniho nebo spravniho rozhodnuti.

Pro Glely té&chto Emisnich podminek "DIuhy" znamenaji povinnosti Emitenta zaplatit jakékoli dluzné &astky
vyplyvajici z dluhového financovani, véetné rucitelskych povinnosti. Pro Géely definice Dluhi znamenaji
"rucitelské povinnosti" zavazky prevzaté Emitentem za dluhy tietich osob z dluhového financovani ve prospéch
tietich osob mimo Skupinu ve formé rucitelského prohlaseni, finanéni zaruky ¢i jiné formy ruceni, zaruky,
sménecného rukojemstvi ¢i pievzeti spolecné a nerozdilné povinnosti.

"Skupina" pro tcely téchto Emisnich podminek znamena k urcitému dni Rucitele a vSechny osoby ovladané
Rucitelem, v¢etné Emitenta.

4.2 Informaéni povinnost Emitenta a Rucitele

Emitent se zavazuje, ze do doby splnéni vSech dluhti vyplyvajicich z Dluhopist Vv souladu s Emisnimi
podminkami bude v zdkonnych lhitich a v souladu s pravidly BCPP uvetejiiovat své finanéni vykazy a plnit
dalsi informac¢ni povinnosti vyzadované pfislusnymi pravnimi pfedpisy.

Rugitel se zavazuje, Ze do doby splnéni vSech dluhti vyplyvajicich z Dluhopisti v souladu s Emisnimi
podminkami bude v zdkonnych lhatach uvetejnovat své financéni vykazy a plnit dalsi informaéni povinnosti
vyzadované prislusnymi pravnimi piedpisy.

Emitent bude Agentovi pro zajisténi poskytovat az do kone¢ného splaceni vsech Dluhopist nasledujici
dokumenty a informace, resp. zajisti poskytnuti takovych dokumentti ¢i informaci Rucitelem:

e auditované rocni ucetni vykazy a kopie pfiznani k dani z pfijmti Emitenta a Rucitele (vzdy do konce
¢ervna piislusného roku za rok predchazejici);

e pololetni nekonsolidované finan¢ni vykazy Emitenta a Ruditele do 60 (Sedesati) dnii od skonceni
pololeti;

e  aktualizaci ocenéni Nemovitosti vypracovaného nezavislym odhadcem na trhu nemovitosti ze seznamu
akceptovatelnych nezavislych odhadcti uvedeného ve Smlouvé s agentem pro zajisténi (Emitent si bude
moci ze seznamu prislusného odhadce vzdy pro dany ptipad zvolit), v rozsahu uspokojivém pro Agenta
pro zajisténi, a to kazdych 12 (dvanact mésict), poprvé k Datu emise (zpravu datovanou 7. 12. 2016);

o  dokumenty dokladajici pInéni ukazatele LTV, a to kazdych 12 (dvanact mésict), poprvé k Datu emise;
. LTV certifikat; a

e  dalsi relevantni informace, které si miize Agent pro zajisténi rozumné vyzadat v souvislosti s plnénim
povinnosti Emitenta z Emisnich podminek.

Vyse uvedené informace a dokumenty budou Vlastnikiim Dluhopist na jejich naklady k dispozici k nahlédnuti v
bézné pracovni dobé v Urcené provozovng.
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43 Ukazatel LTV

Emitent se zavazuje zajistit, Ze az do doby splnéni vSech svych dluhti vyplyvajicich z Dluhopisti bude ve vztahu
k Emitentovi vzdy splnén ukazatel LTV.

Ukazatel LTV je definovan jako:
LTV=U/(N+C) (v%)
kde

U znamena k okamziku, kdy je LTV pométovan, celkovou jmenovitou hodnotu vydanych a dosud nesplacenych
Dluhopist (vyjma Dluhopisii ve vlastnictvi Emitenta);

N znamena trzni hodnotu Nemovitosti (po odeéteni kupni ceny za piipadné v mezidobi prodané Nemovitosti dle
¢lanku 4.5 téchto Emisnich podminek) stanovenou vzdy k datu vyro¢i Data emise nezévislym odhadcem na trhu
nemovitosti akceptovatelnym pro Agenta pro zajisténi. Seznam akceptovatelnych nezéavislych odhadct bude
uveden ve Smlouvé s agentem pro zajisténi. Ocenéni musi byt formou i obsahem uspokojivé pro Agenta pro
zajiSténi a musi odpovidat standardim na tuzemském trhu ocefiovani nemovitosti; a

C znamena zustatek v Umorovacim fondu.

Ukazatel LTV ani jednotlivé dil¢i slozky, ze kterych se pocita, nejsou a nebudou jako takové uvedeny a
zvetejiiovany ve finan¢nich vykazech Emitenta; hodnota ukazatele LTV (véetné zplsobu jeho vypoctu a jeho
jednotlivych dil¢ich sloZek) bude ovéfovana Agentem pro zajisténi zpusobem uvedenym nize a bude k dispozici
Vlastniktim Dluhopisti v podobé LTV certifikatu, jak je tento definovan nize.

Pro dodrzovani ukazatele LTV plati:

Pokud ukazatel LTV ptekro¢i v okamziku, kdy je pomé&fovan, hranici 75 %, nastane Piipad poruseni povinnosti
dle ¢lanku 9.1 nize, ledaZe Rucitel, anebo jina osoba ze Skupiny poskytne Emitentovi do 1 (jednoho) mésice od
takového zjisténi dostateCnou hotovost formou vkladu do zakladniho kapitalu nebo pfiplatku mimo zakladni
kapital nebo formou ptjcky podiizené dluhim z Dluhopist, kterd bude ulozena v Umotovacim fondu, a v jejimz
duasledku se ukazatel LTV vrati pod uvedenou mezni hodnotu.

V pfipadé neplnéni ukazatele LTV, jak je uvedeno vySe, mize Emitent jako alternativu k postupu dle
predchazejiciho odstavce tohoto ¢lanku 4.3 odkoupit prostiednictvim Hlavniho manaZera, nejpozdé&ji do 10
(deseti) Pracovnich dnti po doruceni vyzvy Agenta pro zajiSténi na trhu piislusny objem Dluhopisti, aby ukazatel
LTV dosahoval hodnoty pozadované v tomto ¢lanku 4.3. V takovém pfipadé Emitent ihned po odkoupeni
Dluhopist rozhodne o jejich zaniku.

Vypocet ukazatele LTV bude poprvé proveden Emitentem a piedloZzen Agentovi pro zajisténi k Datu emise a
nasledné kazdych 12 (dvanact) mésicl (na zaklad¢ aktualniho objemu nesplacené ¢asti Emise a aktualizované
trzni hodnoty Nemovitosti). Vypocty LTV budou Agentovi pro zajisténi predlozeny ve formé certifikatu o plnéni
ukazatele LTV (dale jen "LTV certifikat"), jehoz vzor tvoii ptilohu Smlouvy s agentem pro zajisténi. Agent pro
zajisténi za pomoci podkladi ziskanych od Emitenta ovéfi vypocet hodnoty LTV uvedeny v LTV certifikatu a
zajisti, aby LTV certifikat (véetné ptipadnych vyhrad Agenta pro zajisténi k hodnoté LTV nebo zptisobu vypoctu
hodnoty LTV) byl bez zbytecného prodleni Vlastnikiim Dluhopisti na jejich naklady k dispozici k nahlédnuti v
bézné pracovni dobé v Urcené provozovne.

Ukazatel LTV bude vzdy hodnocen na zakladé ocenéni K pfislusnému dni vyroé¢i Data emise.

4.4 Povinnost Emitenta udrzovat vlastni jméni

Emitent je do doby splnéni vSech vydanych a dosud nesplacenych dluhii vyplyvajicich z Dluhopist povinen
udrzovat nezédpornou hodnotu svého vlastniho jméni.

45 Nakladani s Nemovitostmi

Emitent je opravnén kdykoli prodat jakoukoli Nemovitost pii dodrzeni podminek uvedenych v ¢lanku 3.8 vyse.
Agent pro zajisténi doru¢i v takovém piipadé Emitentovi pisemné potvrzeni o vzdani se zastavniho prava k
prislusné Nemovitosti, avSak nejdiive poté, co Emitent dodrzi veskeré povinnosti uvedené v ¢lanku 3.8 vysSe
(pticemz Agent pro zajisténi si miZze k zamyslenému pievodu vyzadat po Emitentovi jakékoli dokumenty ¢&i
informace, které bude dle svého vyhradniho uvazeni povazovat za nezbytné pro posouzeni, zda pievod ptislusné
Nemovitosti probéhne v souladu s ¢lankem 3.8 vyse). Emitent nebude opravnén jakoukoli Nemovitost prodat,
pokud nastal nebo trva Pfipad poruseni povinnosti dle ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.
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Povolenym prodejem jakékoli Nemovitosti dle tohoto ¢lanku 4.5 se dana nemovitost jiz dale nepovazuje za
Nemovitost pro ucely povinnosti uvedenych v téchto Emisnich podminkéch.

4.6 Spole¢na ustanoveni k povinnostem Emitenta a Rucitele

Rucitel se v Zaruce zavazal dodrzovat veskeré své povinnosti uvedené v tomto ¢lanku 4.

5. VYNOS

5.1 Zpiisob stanoveni vynosu, turokové obdobi

Dluhopisy jsou tirodeny pevnou trokovou sazbou ve vysi 3,75 % p.a. Urokové vynosy budou vyplaceny zpétné
za kazdé pololeti, vzdy 19. 6. a 19. 12. kazdého roku (kazdy takovyto den dale jen "Den vyplaty vynosu").
Prvnim Dnem vyplaty vynosu bude 19. 6. 2017.

Urokové vynosy budou rovnomérné naristat od prvniho dne kazdého Urokového obdobi do posledniho dne,
ktery se do takovéhoto Urokového obdobi jesté zahrnuje, pii urokové sazbé uvedené vyse v tomto ¢lanku.

Céstka urokového vynosu nalezici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&zného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a pfislusné trokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem).
Céstka trokového vynosu nalezici k jednomu Dluhopisu za jakékoliv obdobi kratsi neZ jeden b&Zny rok se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, pfislusné Grokové sazby (vyjadiené desetinnym
¢islem) a piislusného zlomku dni vypocteného podle konvence pro vypocet vynosu uvedené v ¢lanku 5.3 téchto
Emisnich podminek. Celkova ¢astka trokového vynosu vypoctena podle toho odstavce bude matematicky
zaokrouhlena na dvé desetinna mista.

"Vynosovym obdobim" se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi Sestimési¢ni obdobi pocinaje Datem
emise (vetné tohoto dne) akonce V potadi prvnim Dnem vyplaty vynosu (bez tohoto dne) a dale kazdé
bezprostiedné navazujici Sestimési¢ni obdobi po¢inaje Dnem vyplaty vynosu (véetné tohoto dne) a konce dalsim
nasledujicim Dnem vyplaty vynosu (vzdy bez tohoto dne) az do splatnosti Dluhopist. Pro ucely zadatku trvani
kteréhokoliv Vynosového obdobi se Den vyplaty vynosu neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne (viz
¢lanek 7.3 téchto Emisnich podminek).

5.2 Konec uroceni

Dluhopisy pfestanou byt troceny Dnem koneéné splatnosti dluhopisi (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 6.1
téchto Emisnich podminek), Dnem pted¢asné splatnosti dluhopisi (jak je tento pojem definovan v ¢lancich 3.5,
9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek) kromé pfipadu, pokud navzdory splnéni vSech podminek
a nalezitosti byla platba dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrZena nebo zamitnuta. V takovém ptipadé
bude trokovy vynos nadale nartstat pii irokové sazbé stanovené v ¢lanku 5.1 téchto Emisnich podminek az do
(i) dne, kdy budou Vlastnikim Dluhopisti vyplaceny vS8echny k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami
splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim Dluhopist, Ze piijal vSechny ¢astky splatné
v souvislosti s Dluhopisy (to neplati, pokud by po tomto ozndmeni doslo k dal§imu neopravnénému zadrzeni
nebo odmitnuti plateb), a to podle toho, ktera ze skuteénosti uvedenych vyse v bod¢ (i) nebo (ii) nastane diive.

5.3 Konvence pro vypocet vynosu

Pro ucely vypoétu urokového vynosu naleziciho k Dluhopisim za obdobi kratsi nez 1 (jeden) rok se bude mit za
to, ze jeden rok obsahuje 360 (tfi Sta Sedesat dni) rozdélenych do 12 (dvanacti) mésict po 30 (tficeti)
kalendainich dnech (BCK Standard 30E/360), pfi¢emz v ptipadé neuplného mésice se bude vychdzet z poctu
skute¢né uplynulych dni.

6. SPLACENI A ODKOUPENI]

6.1 Konecna splatnost

Pokud nedojde k pted¢asnému splaceni Dluhopisii, nebo k odkoupeni DIuhopisti Emitentem a jejich zaniku, jak
je stanoveno nize, bude jmenovitd hodnota Dluhopisi splacena jednorazové k 19. 6. 2020 (dale jen "Den
kone¢né splatnosti dluhopisi™).

Vlastnik DIluhopisu neni opravnén pozadat o pfedéasné splaceni Dluhopisi pfed Dnem kone¢né splatnosti
dluhopisi s vyjimkou pfed¢asného splaceni Dluhopisti v souladu s ustanovenimi ¢lanka 3.5, 6.4, 9, 12.4.1 a
12.4.2 t&chto Emisnich podminek.
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6.2 Odkoupeni Dluhopisi
Emitent mize Dluhopisy kdykoliv za jakoukoliv cenu odkoupit na trhu nebo jinak.

6.3 Zanik Dluhopisi

Nerozhodne-li Emitent jinak, dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji. Pokud Emitent nerozhodne o zaniku
jim odkoupenych Dluhopist, miize tyto Dluhopisy pievadét podle vlastniho uvazeni. Prava a povinnosti spojené
s Dluhopisy, které budou v majetku Emitenta, zaniknou v Den kone¢né splatnosti dluhopisi (jak je tento pojem
definovan v ¢lanku 6.1 téchto Emisnich podminek), pokud K jejich zaniku nedoslo dfive na zakladé rozhodnuti
Emitenta.

6.4 Pi‘ed¢asné splaceni na zakladé rozhodnuti Vlastnika Dluhopist
6.4.1 Zména kontroly

Pokud dojde k Zméné kontroly, Emitent tuto skuteCnost pisemné oznami Administratorovi bez zbyte¢ného
prodleni, avsak nejpozdé€ji do 3 (tfi) Pracovnich dni poté, co se o takovéto skuteCnosti dozvi, a dale také
Vlastnikim Dluhopisti zpusobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek (dale také jen "Oznameni
0 zméné kontroly™).

"Zmeéna kontroly" nastane, pokud fyzické osoby ovladajici Rucitele, tj. Michal Kocian, Pavel Rejchrt, Tomas
Zangk, Vladimir Schwarz, Toméa§ Pardubicky a Stépan Havlas, nebo osoby jim blizké prestanou byt piimym &i
neptimym vlastnikem 51 % akcii Rucitele nebo osobami majetkové ovladajici Emitenta, nebo jinak pfestanou
ovladat vedeni a strategii nebo zalezitosti Emitenta ¢i Ruditele, at’ uz pfimo ¢i nepfimo, prostiednictvim
komanditisty ¢i komplementafe, vlastnictvi podilu, se kterym je spojeno hlasovaci pravo, ¢i prostiednictvim
smlouvy nebo jinak.

6.4.2 Pravo Vlastniki Dluhopisit pofadovat piedéasné splaceni

Kterykoliv Vlastnik Dluhopisi mize nejpozdé&ji 45 (Ctyficet pét) kalendainich dni poté, co bylo uvetfejnéno
Oznameni o zméné kontroly, na zakladé¢ svoji Gvahy pisemnym oznamenim adresovanym Emitentovi
a dorucenym Administratorovi na adresu UrCené provozovny (dale také jen "Ozndameni o predcasném
splaceni") pozadat o pfedcasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist, jejichz je vlastnikem, a které od tohoto
momentu nepievede, a dosud nevyplaceného narostlého trokového vynosu na téchto DIluhopisech v souladu
s ¢lankem 5.1 téchto Emisnich podminek, ke Dni piedéasné splatnosti dluhopisu (jak je definovan nize v ¢lanku
9.2 téchto Emisnich podminek) a Emitent je povinen takovéto Dluhopisy (spole¢né s narostlym a dosud
nevyplacenym urokovym vynosem) takto splatit, a to ve lhiité uvedené v ¢lanku 9.2 té€chto Emisnich podminek.

6.4.3 Zpétvzeti Zdadosti o piedéasné splaceni Dluhopisii

Oznameni o pied¢asném splaceni muze byt jednotlivym Vlastnikem DIluhopisi pisemné odvolano, avsak pouze
ve vztahu k Dluhopisim, jejichz je vlastnikem, ajen pokud je takové odvolani adresovano Emitentovi
a doru¢eno Administratorovi na adresu Uréené provozovny dfive, nez se piislu§né ¢astky stavaji splatnymi podle
piedchazejiciho ¢lanku 6.4.2 téchto Emisnich podminek. Takovéto odvolani vsak nema vliv na Oznameni
0 pfedcasném splaceni ostatnich Vlastnikti Dluhopist.

6.4.4 Dalsi podminky piedéasného splaceni Dluhopisi

Pro ptedcasné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 6.4 se jinak ptiméfené pouZije ustanoveni ¢lanku 7 téchto
Emisnich podminek.

6.5 Domnénka splaceni

Vsechny dluhy Emitenta z DIuhopist budou pro ucely ¢ldnku 6.1 povazovany za Uplné splnéné ke dni, kdy
Emitent uhradi Administratorovi veskeré ¢astky jmenovité hodnoty Dluhopist a narostlych trokovych vynost
(tam, kde je to relevantni) splatné podle ustanoveni ¢lanki 5, 6, 9, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnhich podminek.

7. PLATEBNIi PODMINKY

7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet arokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist vyluéné v K&, ptipadné jiné
zakonné méné Ceské republiky, ktera by K¢ nahradila. Urokovy vynos bude vyplacen a jmenovitd hodnota
Dluhopist bude Vlastnikiim Dluhopisii splacena za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami
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a datiovymi, devizovymi a jinymi p¥islusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky, G&¢innymi v dobé provedeni
ptislugné platby a v souladu s nimi.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynosu z Dluhopist a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi budou Emitentem provedeny
prostfednictvim Administratora K terminim, uvedenym v téchto Emisnich podminkach (kazdy takovyto den dle
kontextu dale také jen "Den vyplaty vynosu" nebo "Den koneéné splatnosti dluhopisi” nebo "Den pied¢asné

o

splatnosti dluhopisi" nebo kazdy z téchto dni také jen "Den vyplaty").

7.3 Konvence Pracovniho dne

Pokud by jakykoliv Den vyplaty ptipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovyto Den vyplaty namisto
toho pripadat na takovy Pracovni den, ktery je nejbliz8im nasledujicim Pracovnim dnem, pfi¢emz Emitent
nebude povinen platit Grok nebo jakékoliv jiné dodate¢né ¢astky za jakykoliv ¢asovy odklad vznikly v dusledku
stanovené konvence Pracovniho dne.

"Pracovnim dnem" se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (s vyjimkou soboty a ned¢le),
kdy jsou v Ceské republice otevieny banky a jsou realizovana vyrovnani devizovych obchodu a mezibankovnich
plateb v K¢, ptipadné v jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by K¢ nahradila.

7.4 Urdeni prava na pfrijeti vyplat souvisejicich s Dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet Grokové vynosy z Dluhopist, jsou osoby, na jejichz uétu
vlastnika v Centralnim depozitafi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci, budou
Dluhopisy evidovany ke konci piislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (dale také jen "Opravnéné
osoby"). Pro ucely uréeni piijemce trokového ¢i jiného vynosu nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k
pfevodiim Dluhopisti ué¢inénym po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu.

"Rozhodnym dnem pro vyplatu vynosu" je den, ktery o 30 (tficet) dni pfedchazi pfislusnému Dni vyplaty
vynosu, pficemz vsak plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty vynosu
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu DIuhopisti, jsou osoby, na jejichz ti¢tu vlastnika
v Centralnim depozitafi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centrdlni evidenci, budou
Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dale také jen
"Opravnéné osoby"). Pro ucely uréeni pifjemce jmenovité hodnoty Dluhopisi nebudou Emitent ani
Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopist u¢inénym po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty.

"Rozhodnym dnem pro splaceni jmenovité hodnoty" je den, ktery o 30 (tficet) dni predchazi ptislusnému Dni
kone¢né splatnosti dluhopisti, resp. Dni pfed€asné splatnosti dluhopist, pfi¢emz vSak plati, Ze pro ucely zji$téni
Rozhodného dne pro vyplatu jmenovité hodnoty se takovy Den vyplaty neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

7.5 Provadéni plateb

Administrator bude podle instrukce provadét platby Opravnénym osobam Vv souvislosti s Dluhopisy pouze
bezhotovostnim ptevodem na jejich ticet vedeny v bance v Ceské republice.

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pievodem na jejich uéet vedeny
v bance v ¢lenském staté Evropskych spolecenstvi podle instrukce, kterou ptislusnd Opravnéna osoba udéli
a doru¢i Administratorovi na adresu Uréené provozovny vérohodnym zpusobem (dale také jen "Instrukce").
Instrukce bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni (s ufedné ovéfenou pravosti podpisu/podpist nebo
ovéfenym podpisem opravnénym pracovnikem banky), které bude obsahovat dostate¢nou informaci o vyse
zminéném G¢tu, umoziujici Administratorovi provést platbu a bude doloZeno originadlem nebo Giedné ovérenou
kopii potvrzeni o dafiovém domicilu piijemce platby pro ptislusné daniové obdobi. V ptipadé pravnickych osob
bude Instrukce doplnéna o original nebo kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku nebo jiného podobného
rejstiiku, ve kterém je Opravnéna osoba registrovana, pfi¢emz spravnost udaji v tomto vypisu z obchodniho
rejstiiku nebo z podobného rejstiiku ovéri zaméstnanec Administratora ke Dni vyplaty. V piipadé, ze kterykoliv
z pozadovanych dokumentt je v jiném nez ¢eském jazyce, je potiebné spoleéné s originadlem dokumentu nebo
jeho ufedné ovérenou Kkopii ptedlozit i jeho Gfedné ovéteny pieklad do Ceského jazyka. V ptipadé originalt
cizich ufednich listin nebo ufedniho ovéfeni v ciziné Se vyzaduje ptipojeni piislusného vyssiho ovéfeni nebo
dalsiho ovétent, resp. apostily podle Umluvy o zruseni pozadavku vy3siho ovéfeni zahraniénich vefejnych listin
(Haagské tmluvy) (podle toho, co je relevantni). Instrukce musi byt co do obsahu a formy vyhovujici rozumnym
pozadavkiim Administratora, pii¢emz Administrator bude opravnén vyzadovat dostate¢né uspokojivy dikaz
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0 tom, Ze osoba, ktera Instrukci podepsala, je opravnéna podepsat takovouto Instrukci jménem Opravnéné osoby.
Takovyto dikaz musi byt Administratorovi dorugen spole¢né s Instrukci. V tomto ohledu bude Administrator
opravnén pozadovat zejména (i) predloZeni plné moci v ptipadé, ze Opravnénd osoba bude zastupovana (v
piipadé potieby s ufedné ovéfenym piekladem do Eeského jazyka) a (ii) dodate¢né potvrzeni Instrukce od
Opravnéné osoby. Bez ohledu na tato svoje opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoliv
provéfovat spravnost, uplnost nebo pravost takovéto Instrukce, a neponesou zadnou odpovédnost za $kody
zplsobené zpozdénim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce ani nespravnosti nebo jinou vadou takovéto
Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto ¢lanku, je Administratorovi oznamena
v souladu s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkiim tohoto ¢lanku, je povazovana za
fadnou.

Instrukce je podana véas, pokud je Administratorovi doruéena nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dni pted Dnem
vyplaty.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoliv dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnénou fadné
a v¢as, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé¢ v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku
7.5 té&chto Emisnich podminek, a pokud je nejpozdé&ji v ptislusny den splatnosti takové Castky pfipsana na Gcet
banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru CNB, jedna-li se o platbu v &eskych korunach nebo
o0 platbu v méné, ktera ¢eskou korunu nahradi (bude-li v ni provadéno zu¢tovani prostiednictvim clearingového
CNB), nebo (ii) odepsana z iétu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné nez v &eskych korunach (s
vyjimkou mény, ktera ¢eskou korunu nahradi, bude-li v ni provadéno zuétovani prostiednictvim clearingového
centra CNB). V piipadé, ze zaétovéani plateb ve méné, ktera Eeskou korunu v budoucnu piipadné nahradi, nebude
provadéno prostiednictvim clearingového centra CNB, pak povinnost vyplatit urokovy vynos nebo splatit
jmenovitou hodnotu Dluhopisu se povazuje za splnénou fadné a vcas, pokud je pfislusna castka poukazana
Opravnéné osob¢ v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 7.5 a pokud je nejpozdéji v piislusny den
splatnosti takové ¢astky odepsana z i¢tu Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoliv ¢asovy odklad zpusobeny Opravnénou osobou, napt.
pozdnim podanim Instrukce. Pokud kterakoliv Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci
v souladu stimto ¢lankem 7.5 té&chto Emisnich podminek, potom se povinnost Emitenta zaplatit jakoukoliv
dluZznou ¢astku vici takovéto Opravnéné 0sobé povazuje za splnénou fadné a vcas, pokud je piislusna ¢astka
poukéazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 7.5 téchto Emisnich podminek
a pokud je nejpozdéji do 10 (deseti) Pracovnich dni ode dne, kdy Administrator ptijal fadnou Instrukci, piipsana
na et banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské narodni banky, jedna-li se o platbu v
Ceskych korunach, resp. odepsana z Uétu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné nez v Ceskych
korunach (podle toho, co je relevantni), pficemz plati, ze takovato Opravnénd osoba nema narok na jakykoliv
urok, vynos nebo jinou nahradu za takovyto ¢asovy odklad platby.

Emitent ani Administrator rovnéZz neodpovidaji za jakoukoliv §kodu vzniklou (i) nedodanim vcasné a fadné
Instrukce nebo dalsich dokumentti nebo informaci uvedenych v tomto ¢lanku 7.5 nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo
takovéto souvisejici dokumenty nebo informace byly nespravné, netiplné nebo nepravdivé, nebo (iii) v disledku
skute¢nosti, které Emitent ani Administrator nemohl ovlivnit. Opravnéné osob¢ v takovémto pfipadé nevznika
zadny narok na jakykoliv doplatek, nahradu nebo trok za takto zpisobeny ¢asovy odklad ptislusné platby.

7.6 Zména zptsobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spole¢né opravnéni rozhodnout o zméné zpusobu provadéni plateb, pokud se
takovd zména nebude tykat postaveni nebo zajmt Vlastnikii Dluhopisi. Toto rozhodnuti bude Vlastnikiim
Dluhopist oznameno zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek.

8. ZDANEN]

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty vynosi z Dluhopisit budou provadény bez srazky dani nebo poplatku
jakéhokoliv druhu, ledaze by takovato srazka dani nebo poplatkii byla vyzadovéna ptislusnymi pravnimi
piedpisy Ceské republiky u¢innymi ke dni takovéto platby. Pokud bude jakakoliv takovato srazka dani nebo
poplatkil vyzadovana piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky G¢innymi ke dni takovéto platby, Emitent
nebude povinen hradit Vlastnikiim Dluhopist zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatka.
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9. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH PORUSENI POVINNOSTI

9.1 Pripady poruseni povinnosti

Pokud nastane kterakoliv z niZze uvedenych skute¢nosti a takovato skute¢nost bude trvat (kazda z takovychto
skute¢nosti dale také jen "P¥ipad porusSeni povinnosti"):

€)] Neplaceni

jakakoliv platba v souvislosti s Dluhopisy nebude provedena v souladu s ¢lankem 7 téchto Emisnich
podminek a takovéto poruseni zlstane nenapraveno déle nez 10 (deset) Pracovnich dni ode dne, kdy
byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem
doru¢enym Emitentovi na adresu Ur¢ené provozovny; nebo

(b) Poruseni jinych povinnosti

Emitent nebo Rucitel nesplni nebo nedodrzi kteroukoliv svou povinnost (jinou nez uvedenou pod
pism. (a) vyse) v souvislosti s Dluhopisy podle Emisnich podminek, resp. Zaruky, a takovéto poruseni
zustane nenapraveno déle nez 30 (tficet) kalendafnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto
skute¢nost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi na
adresu Urcené provozovny; nebo

(©) Neplnéni ostatnich diuhii Emitenta nebo Ruditele

jakykoliv Dluh Emitenta nebo Rucitele v souhrnné ¢astce  piesahujici 100.000.000 (slovy: jedno
sto miliont)) K¢ nebo ekvivalent této hodnoty v jakékoliv jiné méné nebude piislusnym dluznikem
uhrazen v okamziku, kdy se stane splatnym, a zGstane neuhrazen i po uplynuti ptipadné odkladné
Ihaty k plnéni, ktera byla pivodné stanovena; nebo jakykoliv takovyto dluh je prohlasen splatnym
pfed puvodnim datem splatnosti jinak neZ na zadkladé rozhodnuti dluznika nebo (za
ptedpokladu, Ze nenastal pfipad poruSeni povinnosti, jakkoliv oznaceny) na zakladé rozhodnuti
véfitele; nebo

(d) Soudni a jina rozhodnuti

Emitent nebo Rucitel nesplni jakoukoliv soudem, rozhod¢im soudem nebo  spravnim  organem
pravomocné ulozenou platebni povinnost, kterd jednotlivé nebo v souhrnu pievySuje Castku
10.000.000 (slovy: deset milionit) K& nebo ekvivalent této hodnoty v jakékoliv jiné méng, a to ani
ve lhuté 30 (tficeti) kalendainich dni od doruceni takovéhoto pravomocného rozhodnuti Emitentovi,
resp. Ruciteli, nebo v takové delsi 1hiité, ktera je uvedena v piislusném rozhodnuti; nebo

(e Protipravnost

povinnosti z Dluhopist pfestanou byt zcela nebo zgasti pravné vymahatelné nebo se dostanou do
rozporu s platnymi pravnimi predpisy nebo se pro Emitenta nebo Rugitele stane protipravnim plnit
kteroukoliv svou vyznamnou povinnost podle Emisnich podminek nebo z Dluhopist; nebo

(f Platebni neschopnost

Emitent nebo Ruditel je v upadku nebo poda navrh na vyhlaSeni konkurzu na sviij majetek, povoleni
restrukturalizace nebo poda podobny insolvenéni navrh; ve vztahu k Emitentovi nebo Ruditeli je
podan nikoliv zjevné bezdivodny insolvenéni navrh; nebo soud nebo jiny organ ptislusné jurisdikce
vyhlasi na majetek Emitenta nebo Rugitele konkurz, povoli restrukturalizaci nebo vyda jiné podobné
rozhodnuti; nebo takovyto insolvenéni navrh nebo Fizeni je soudem pozastaveno z toho divodu, ze
Emitentiv majetek, resp. majetek Rucitele, nepostacuje na thradu nakladi fizeni; nebo

()] Likvidace

(i) bude vydano pravomocné rozhodnuti soudu Ceské republiky nebo piijato usneseni schiize
spoleéniki Emitenta 0 zruSeni Emitenta s likvidaci, nebo (ii) bude vydano pravomocné rozhodnuti
soudu Ceské republiky nebo pfijato usneseni valné hromady Rucitele o zruseni Ruditele s likvidaci;
nebo

(h) Zprostént se ¢i ukonceni Zaruky

Zaruka nebo kterékoliv jeji ustanoveni ptestane byt kdykoliv z jakéhokoliv divodu platné a G¢inné,
nebo Rucitel podal namitku kvtli neplatnosti nebo netéinnosti Zaruky nebo kteréhokoliv jejiho
ustanoveni; nebo
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Q) Vylouceni ¢i vyrazeni Diuhopisii z obchodovani na Regulovaném trhu BCPP

Generalni feditel BCPP (nebo jiny opravnény organ BCPP) rozhodne o vylouceni ¢i vyfazeni
Dluhopist z obchodovani na Regulovaném trhu BCPP, nebo Regulovany trh BCPP, na kterém budou
Dluhopisy pfijaty k obchodovani, pfestane byt regulovanym trhem ve smyslu zakona (a Dluhopisy
nebudou soucasné pfijaty k obchodovani na jiném regulovaném trhu); nebo

()] Ukonceni nebo zména podnikdni

Emitent prestane podnikat v oblasti realitniho trhu a vystavby nemovitosti nebo pfestane byt
opravnén vykonavat hlavni predmét svoji ¢innosti;

potom

muze kterykoliv Vlastnik Dluhopisti na zakladé svého uvaZeni pisemnym ozndmenim adresovanym Emitentovi
a doru¢enym Administratorovi na adresu UrCené provozovny (dale také jen "Ozndmeni o predcasném
splaceni") pozadat o pied¢asné splaceni Dluhopist, jejichz je vlastnikem, a které od toho okamziku nezcizi,
a dosud nevyplaceného narostlého urokového vynosu z téchto Dluhopisi v souladu s ¢lankem 5.1 téchto
Emisnich podminek, ke Dni pfedc¢asné splatnosti dluhopisit (jak je definovano nize) a Emitent je povinen
takovéto Dluhopisy (spole¢né s narostlym a dosud nevyplacenym urokovym vynosem) takto splatit v souladu
s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost pfed¢asné splatnych Dluhopisa

Veskeré ¢astky splatné Emitentem kterémukoliv Vlastnikovi Dluhopisu podle piedchazejiciho ¢lanku 9.1 téchto
Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici,
v kterém Vlastnik Dluhopisu doru¢il Administratorovi do Uréené provozovny piislusné Oznameni o predéasném
splaceni adresované Emitentovi (dale také jen "Den pied¢asné splatnosti dluhopisi"), ledaze by ptislusné
poruseni povinnosti bylo Emitentem odstranéno dfive, nez obdrzi Oznameni o pfed¢asném splaceni pfislusnych
Dluhopist, nebo by takovéto Oznameni o ptedCasném splaceni bylo vzato zpét v souladu s ¢lankem 9.3 téchto
Emisnich podminek.

9.3 Zpétvzeti zadosti o predfasné splaceni Dluhopisi

Oznameni o pfed¢asném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisu pisemné odvolano, avsak jen ve
vztahu k Dluhopistim, které vlastni, a pouze za ptedpokladu, Ze takovéto odvolani je adresovano Emitentovi
a dorueno Administratorovi na adresu Uréené provozovny diive, nez se piislusné &astky stavaji podle
predchazejiciho ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek splatnymi. Takovéto odvolani vSak nema vliv na
Oznameni 0 pred¢asném splaceni ostatnich Vlastnikti Dluhopisii.

9.4 Dalsi podminky pied¢asného splaceni Dluhopisi

Pro ptedCasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7 téchto
Emisnich podminek.

10. PROMLCENI

Prava spojena s Dluhopisy se promlcuji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

11. ADMINISTRATOR

111 Administrator
1111  Administrdator a UrCend provozovna

Administratorem je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., a uréena provozovna (dale jen "Uréena
provozovna") je na nasledujici adrese:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zeletavska 1525/1
140 92 Praha 4
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11.1.2 Dalsi a jiny Administrdtor a jina Uréend provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoliv jmenovat jiného nebo dalsiho Administratora a stanovit jinou nebo dalsi
Uréenou provozovnu, ptipadné stanovit dalsi obstaravatele plateb. Takova zména se nesmi tykat postaveni nebo
zajmu Vlastnikti Dluhopist.

Zménu Administratora nebo Uréené provozovny nebo stanoveni dalSich obstaravateldl plateb Emitent oznami
Vlastniktim Dluhopist zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek. Jakakoliv takovato zména
nabude G¢innosti uplynutim lhuty 15 (patnacti) kalendainich dni ode dne takovéhoto oznameni, pokud
v takovémto oznameni neni stanoveno pozd&jsi datum G¢innosti. V kazdém piipadé vSak jakakoliv zména, ktera
by jinak nabyla G¢innosti méné nez 30 (tficet) kalendafnich dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv &astky
v souvislosti s Dluhopisy, nabyde a¢innosti 30. (tficatym) dnem po takovémto Dni vyplaty.

11.1.3  Vitah Administratora k Vlastnikiim Dluhopisii
V souvislosti S plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jedna Administrator jako

zastupce Emitenta, neruéi za dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopist, nezajistuje je ani jinak, a neni v zadném
pravnim vztahu s Vlastnikem Dluhopist, neni-li ve Smlouve s administratorem nebo v zakoné uvedeno jinak.

11.2 Kotaé¢ni agent

11.21  Kotacni agent

Kota¢nim agentem je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
11.2.2  Vztah Kotaéniho agenta k Vlastnikiim Dluhopisi

V souvislosti s pInénim povinnosti kotaéniho agenta Emise Kotaéni agent jedna jako zastupce Emitenta a neni
v zadném pravnim vztahu s Vlastnikem Dluhopisii.

12. SCHUZE A ZMENY EMISNICH PODMINEK

12.1 Pusobnost a svolani Schuze
12.1.1 Pravo svolat Schizi

Emitent, Agent pro zajisténi nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopistt mohou svolat schiizi Vlastnikd
Dluhopist (dale také jen "Schiize"), je-li to tfeba k rozhodnuti o spole¢nych zajmech Vlastnik Dluhopist, a to v
souladu s témito Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi ptedpisy. Naklady na organizaci a svolani Schiize
hradi svolavatel, nestanovi-li pravni pfedpisy jinak. Naklady spojené s ucasti na Schuzi si hradi kazdy ucastnik
sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopisu, nebo Vlastnici Dluhopist, je povinen nejpozdé&ji v den
uvefejnéni oznameni o konani Schiize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Emisnich podminek) (i) dorucit Administratorovi
zadost o obstarani dokladu o poétu v§ech Dluhopist, opraviiujicich k ucasti na jim, resp. jimi, svolavané Schizi,
tj. vypis z evidence ve vztahu k Emisi, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na
naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. R4dné a véasné doruceni zadosti dle vyse uvedeného
bodu (i) a thrada zalohy na naklady dle bodu (ii) vyse jsou pfedpokladem pro platné svolani Schtize.

12.1.2 Schiize svolavand Emitentem

Emitent je povinen bez zbytecného odkladu svolat Schizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko

Vlastnikt Dluhopisti v piipadé (kazdy z ptipadi nize dale jen "Zména zasadni povahy"):

(@  navrhu zmény Emisnich podminek, pokud se souhlas Schize ke zméné Emisnich podminek dle zakona
vyzaduje;

(b) navrhu na pfeménu Emitenta (dle pfislusnych ustanoveni zakona ¢. 125/2008 Sb., o pfeménach
obchodnich spole¢nosti a druzstev, v platném znéni);

(© navrhu na uzavieni smlouvy, na jejimz zékladé dochazi k dispozici s obchodnim z&dvodem nebo jeho
Casti, bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je (toto se pro vylouceni pochyb nevztahuje na
prodej Nemovitosti povoleny témito Emisnimi podminkami), za piedpokladu, ze mize byt ohroZeno
fadné a v¢asné splaceni Dluhopisti nebo vyplaceni vynosu z Dluhopist;

(d)  je-li vprodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) dni ode dne, kdy pravo
mohlo byt uplatnéno;
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(e)  navrhu na podani zadosti o vyfazeni Dluhopisi z obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském stat¢ Evropské unie nebo jiném
state tvoticim Evropsky hospodarsky prostor; a

()] zmén, které mohou vyznamné zhorsSit jeho schopnost plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopist.

Emitent mize svolat Schtizi, navrhuje-li spole¢ny postup v piipadé, Ze by dle minéni Emitenta mohlo dojit nebo
doslo ke kterémukoli Pfipadu poruseni povinnosti.

12.1.3 Oznameni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schize je Emitent povinen uvefejnit zplsobem stanovenym v ¢lanku 13 Emisnich
podminek, a to nejpozdéji 15 (patnact) kalendafnich dni pfede dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik
Dluhopisu (nebo Vlastnici Dluhopisti), je svolavatel povinen doru€it v dostatecném predstihu (minimalné vSak
20 (dvacet) kalendatnich dni pfed navrhovanym dnem konani Schiize) oznameni o svolani Schiize (se vSemi
zakonnymi nalezitostmi) Emitentovi do Ur¢ené provozovny a Emitent bez zbyte¢ného prodleni zajisti uvetejnéni
takového oznameni zptsobem a ve lhité uvedené v prvni vété tohoto ¢lanku 12.1.3 (Emitent vSak v Zadném
pripadé neodpovida za obsah takového oznameni a za jakékoli prodleni ¢i nedodrzeni zdkonnych lhit ze strany
Vlastnika Dluhopisu, ktery je svolavatelem). Ozndmeni o svolani Schiize musi obsahovat alespon (i) obchodni
firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznateni Dluhopisti v rozsahu miniméalné nazev Dluhopisu, Datum emise a
ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schtize, pfi¢emz datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je
Pracovnim dnem, a hodina konani Schiize nesmi byt diive nez v 11.00 hod., (iv) program jednani Schiize a, je-li
navrhovana zména ve smyslu ¢lanku 12.1.2 pism. (a) vymezeni navrhu zmény a jeji zdivodnéni a (v) rozhodny
den pro ucast na Schiizi. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v ozndmeni o
jejim svolani. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schiize, lze rozhodnout jen za
Ucasti a se souhlasem vSech Vlastnik Dluhopist opravnénych na Schtizi hlasovat.

Odpadne-li divod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zpisobem, jakym byla svolana.

v

12.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Osoby oprdavnéné ucastnit se Schiize

Schtize je opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhopisu (dale jen "Osoba opravnéna k
ucasti na Schizi"), ktery byl evidovan jako Vlastnik Dluhopisu v evidenci Centralniho depozitate a je veden ve
vypisu z evidence emise poskytnuté Centralnim depozitdfem ke konci kalendainiho dne ptedchazejiciho o 7
(sedm) kalendainich dnd dni konani pfislusné Schtize (dale jen "Rozhodny den pro icast na Schiizi"), ptipadné
ktery potvrzenim od osoby, na jejimz Ucétu zakaznika v Centralnim depozitafi byl pfislusny pocet Dluhopist
evidovan k Rozhodnému dni pro ucast na Schuizi, prokaze, ze je Vlastnikem Dluhopisu a tyto jsou evidovany na
ucétu prve uvedené osoby z diivodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle piedeslé véty musi byt v obsahu
a ve formé uspokojivé pro Administratora. K ptipadnym pievodim Dluhopisti uskute¢nénym po Rozhodném dni
pro ucast na Schuizi se neptihlizi.

12.2.2  Hlasovaci prdvo

Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi ma tolik hlast z celkového poctu hlast, kolik odpovidd poméru mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopisi, které vlastnila k Rozhodnému dni pro tG¢ast na Schiizi, a celkovou nesplacenou
jmenovitou hodnotou Emise k Rozhodnému dni pro tcast na Schiizi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta
k Rozhodnému dni pro Gcast na Schtizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku
6.3 téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo. Rozhoduje-li Schlize o odvolani spole¢ného
zastupce, nemuze spolecny zastupce (je-li Osobou opravnénou k ucasti na Schiizi) vykonavat hlasovaci pravo.

12.2.3 Ucast dalSich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné&, nebo prostfednictvim zmocnénce. Déle jsou opravnéni
Ucastnit se Schlize zastupci Administratora, spolecny zastupce Vlastniki Dluhopist ve smyslu ¢lanku 12.3.3
Emisnich podminek (neni-li Osobou opravnénou k tucasti na Schizi) a hosté ptizvani Emitentem nebo
Administratorem.

12.3 Pribéh Schiize; rozhodovani Schiize

12.3.1 Usnasenischopnost

Schiize je usnasenischopna, pokud se ji tiCastni Osoby opravnéné k i€asti na Schizi, které byly k Rozhodnému
dni pro ucast na Schuzi Vlastniky Dluhopist, jejichz jmenovitda hodnota pfedstavuje vice nez 30 % celkové
jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené casti Emise. DIuhopisy, které byly v majetku Emitenta k
Rozhodnému dni pro tcast na Schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3
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téchto Emisnich podminek, se nezapocitavaji pro ucely usnasenischopnosti Schiize. Rozhoduje-li Schiize o
odvolani spole¢ného zastupce, nezapocitavaji se hlasy nalezejici spole¢nému zastupci (je-li Osobou opravnénou
k Gcasti na Schtizi) do celkového poctu hlasi. Pied zahajenim Schtize poskytne svolavatel informaci o poctu
vSech Dluhopisii, ohledné nichZ jsou Osoby opravnéné k tcasti na Schizi v souladu stémito Emisnimi
podminkami opravnéni se Schiize ti¢astnit a hlasovat na ni.

12.3.2 Piedseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem piedsedd pfedseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané Vlastnikem Dluhopisu
nebo Vlastniky Dluhopisti pfedseda piedseda zvoleny prostou vét§inou hlast pfitomnych Osob opravnénych k
ucasti na Schiizi. Do zvoleni pfedsedy pfedseda Schiizi osoba uréena svolavajicim Vlastnikem Dluhopisu nebo
svolavajicimi Vlastniky Dluhopist, pficemz volba pfedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané
Emitentem.

12.3.3  Spolecny zdstupce

Prvnim spoleénym zastupcem je Agent pro zajisténi. Schiize miZe usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou
osobu za spolecného zastupce. Spolecny zastupce je v souladu se zakonem opravnén (i) uplatiiovat jménem
vSech Vlastnikii Dluhopisti prava spojena s Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schize,
(ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta a (iii) ¢init jménem vSech Vlastnikd DIluhopist
dalsi jednani nebo chranit jejich zajmy, a to zptisobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schiize. Spolecného
zastupce mize Schize odvolat stejnym zpusobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spoleénym
zastupcem.

12.3.4 Rozhodovani Schiize

Schiize o ptedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh podle
¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich podminek nebo (ii) k ustaveni a odvolani spole¢ného zastupce, je tieba
alesponi 3/4 (tfi ctvrtiny) hlasi pfitomnych Osob opravnénych k Gcasti na Schtizi. Pokud nestanovi zakon jinak,
staci k prijeti ostatnich usneseni Schiize prosta vétsina hlast pfitomnych Osob opravnénych k tcasti na Schizi.

12.3.5 Odrocéeni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schiize usnaSenischopna, pak bude
takova Schtize bez dal$iho rozpusténa.

Neni-li Schtize, kterda ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich
podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zadatku Schize usnasenischopna, svola Emitent, je-li to
nadale potiebné, nahradni Schizi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydnti ode dne, na ktery byla ptivodni Schiize
svolana. Konani nahradni Schiize s nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikim Dluhopist
nejpozdeji do 15 (patnécti) dnli ode dne, na ktery byla piivodni Schiize svolana. Nahradni Schiize rozhodujici o
zméné Emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich podminek je schopna se usnaset bez
ohledu na podminky pro usnasenischopnost uvedené v ¢lanku 12.3.1.

124 Néktera dalsi prava Vlastnika Dluhopist
12.4.1 Diisledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy dle clanku 12.1.2 pism. (a) az (f) téchto Emisnich
podminek, pak Osoba opravnéna k ucasti na Schizi, kterd podle zapisu z této Schiize hlasovala proti nebo se
pfislusné Schiize neziiCastnila (dale také jen "Zadatel"), mize pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty
Dluhopisti, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi a které od takového okamziku
neptevede, jakoz i pomérného Urokového vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v souladu s témito
Emisnimi podminkami (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnii ode
dne zptistupnéni takového usneseni Schiize v souladu s ¢lankem 12.5 téchto Emisnich podminek pisemnym
ozndmenim (dle také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené
provozovny, jinak zanikd. Vyse uvedené &astky jsou splatné do 30 (tficet) dnii ode dne, kdy byla Zadost
doru¢ena Administratorovi (déle také jen "Den pred¢asné splatnosti dluhopisi™).

12.4.2 Usneseni o predcasné splatnosti na Zadost Vlastnikii Dluhopisii

Pokud je na pofadu jednani Schiize Zména zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (f) t€chto Emisnich
podminek a Schiize s t¢mito Zménami zasadni povahy nesouhlasi, pak mtize Schiize i nad ramec pofadu jednani
rozhodnout o tom, Zze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s usnesenim Schiize, kterym nesouhlasila se
Zménami zésadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (f) téchto Emisnich podminek, je Emitent povinen
Vlastnikiim Dluhopist, ktefi o to pozadaji (dale také jen "Zadatel"), predtasné splatit jmenovitou hodnotu
Dluhopisti a pomérnou ¢ast urokového vynosu narostlého k takovym Dluhopisim (pokud je relevantni). Toto
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pravo musi byt Zadatelem uplatnéno pisemnym oznamenim (dale také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a
doruc¢enym Administratorovi na adresu Urcené provozovny. Tyto ¢astky jsou splatné do 30 (tficet) dnti ode dne,
kdy byla Zadost doru¢ena Administratorovi (dale také jen "Den pi‘edéasné splatnosti dluhopisi').

12.43  Nilefitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kusti Dluhopisti, o jejichZ splaceni je v souladu s timto &lankem Zadano. Zadost
musi byt pisemnd, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pti¢emz jejich podpisy musi byt
Gfedn& ovéfeny. Zadatel musi ve stejné lhiité doru¢it Administratorovi na adresu Uréené provozovny i veskeré
dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle clanku 7 téchto Emisnich podminek.

125 Zapis z jednani

O jednani Schiize potizuje svolavatel, sim nebo prostiednictvim jim povétené osoby, ve Thuté do 30 (tficeti) dni
od dne konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, ktera takova Schiize piijala.
V piipadé, ze svolavatelem Schiize je Vlastnik Dluhopisii nebo Vlastnici Dluhopist, pak musi byt zapis ze
Schiize dorucen nejpozdéji ve lhité do 30 (tficeti) dni od dne konani Schize rovnéz Emitentovi na adresu
Urcéené provozovny. Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat do doby promlceni prav z Dluhopisi. Zapis
ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopisti v béZzné pracovni dobé v Uréené provozovné.
Emitent je povinen ve lhtuté¢ do 30 (tficeti) dnli ode dne konani Schiize uvetejnit sdm nebo prostfednictvim jim
povétené osoby (zejména Administratora) vSechna rozhodnuti Schiize, a to zpsobem stanovenym V ¢lanku 13
téchto Emisnich podminek. Pokud Schiize projednavala usneseni o Zméné zasadni povahy uvedené v ¢lanku
12.1.2 pism. (a) az (f) téchto Emisnich podminek, musi byt o Gc¢asti na Schlizi a 0 rozhodnuti Schiize potizen
notarsky zapis. Pro pfipad, ze Schlize takové usneseni pfijala, musi byt v notaiském zapise uvedena jména téch
Osob opravnénych k ucasti na Schtzi, které platné hlasovaly pro pfijeti takového usneseni, a pocty kus
Dluhopist, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi.

13. OZNAMENI

Jakékoliv oznameni Vlastnikim Dluhopist bude platné a G¢inné, pokud bude zpfistupnéno a uvetejnéno
Vv Ceském jazyce na webové strance skupiny FINEP www.finep.cz v sekci "O Finepu", ¢ast "Pro investory".
Stanovi-1i kogentni ustanoveni relevantnich pravnich pfedpist ¢i tyto Emisni podminky pro uvetejnéni nékterého
z oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny zptsob, bude takové ozndmeni povazovano za platné
uvefejnéné jeho uverejnénim piedepsanym prislusnym pravnim predpisem. V pfipad¢, ze bude nékteré oznameni
uvefejiiovano vice zptisoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uvetejnéni.

14. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI{ SPORU

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisii se budou fidit a vykladat v souladu s pravnimi predpisy Ceské
republiky. Emisni podminky mohou byt pielozeny do dalsich jazykd. Dojde-li k rozporu mezi raznymi
jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze Ceska. Veskeré piipadné spory mezi Emitentem a Vlastnikovi
Dluhopist, které vzniknou na zakladé nebo v souvislosti s emisi Dluhopist, véetné spord, tykajicich se téchto
Emisnich podminek, budou s kone¢nou platnosti feSeny piislusnym ¢eskym soudem.
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PRILOHA C. 1 - FINANCNI ZARUKA

FINANCNI ZARUKA

Emise dluhopist
FINEP HOLDING, SE
v predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise 201.000.000 K¢
Se splatnosti v roce 2020
ISIN CZ0003515496

(dale jen "Zaruka")

TUTO ZARUKU vydava spole¢nost

FINEP HOLDING, SE, se sidlem na adrese Havlickova 1030/1, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 279 27
822, zapsana pod sp. zn. H 7 vedenou u Mé&stského soudu v Praze (dale jen "Ruditel™), ve prospéch Vlastnika

o

Dluhopist (jak jsou tito definovani nize) (kazdy dale také "Vlastnik Dluhopisi” a spolecné "Vlastnici
Dluhopisa").

VZHLEDEM K TOMU, ZE:

(A)

(B)

(€)

(D)

11

Spole¢nost FINEP BARRANDOV ZAPAD Kk.s., se sidlem na adrese Havlickova 1030/1, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 279 18 041, zapsana v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. A 76651 vedenou
Méstskym soudem v Praze (dale jen "Emitent"), se rozhodla vydat emisi dluhopist S pevnym
urokovym vynosem 3,75 % p.a., v pfedpokladané celkové jmenovité hodnoté emise 201.000.000
(slovy: dvé sté jedna milionu) K&, se splatnosti v roce 2020, ISIN CZ0003515496 (dale jen Emise a
jednotlivé dluhopisy v ramci Emise dale jen "Dluhopisy"), ato v souladu se zakonem ¢&. 190/2004
Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdé&jsich piedpisi, a dalsimi pravnimi predpisy.

Rucditel ma v imyslu zarucit se za dluhy Emitenta ze vSech Dluhopisi vydanych v ramci Emise
formou finanéni zaruky ve smyslu ¢eského zdkona ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik (dale jen
"NOZ").

Dluhopisy jsou vydavany podle ¢eského prava v souladu s emisnimi podminkami Dluhopist (dale jen
"Emisni podminky"). Tato Zaruka tvofi nedilnou souc¢ast Emisnich podminek.

Pojmy, které jsou definovany v Emisnich podminkach, a nejsou v této Zaruce definovany jinak, maji
stejny vyznam i V této Zaruce.

Financni zaruka

Rucitel ve smyslu § 2029 a nasl. NOZ bezpodminecn¢ a neodvolatelné zaruCuje kazdému Vlastnikovi
Dluhopist, Ze v ptfipadé, kdy Emitent z jakéhokoliv divodu nesplni jakoukoliv svoji povinnost ve
vztahu k jakémukoliv Dluhopisu fadné a véas, véetné jakékoliv potencialni povinnosti Emitenta vici
nékterému z Vlastnikd Dluhopist, vyplyvajiciho z mozné neplatnosti, neu€innosti, zdanlivosti nebo
nevymahatelnosti povinnosti z DIuhopisti, Rugéitel v souladu s Emisnimi podminkami Dluhopisii na
zékladé vyzvy Vlastnika Dluhopist zaplati takovouto Castku v plné vysi a v pfislusné mené, ato
nejpozdéji do 10 (deseti) dni od doruéeni vyzvy Vlastnika Dluhopist Ruéiteli.
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1.2

2.1

2.2

(i)

(iii)

(iv)

v)

EMISNi PODMINKY DLUHOPISU

Rugditel poskytuje finanéni zaruku za dluhy Emitenta az do vySe 402.000.000 (slovy: &tyfi sta dva
miliont)) K¢&. Vlastnik Dluhopist je opravnén vyzvat Rucitele k pInéni finanéni zaruky opakované,
dokud finan¢ni zaruka trva. Tato finanéni zaruka je platnd aZz do okamziku splaceni vSech dluht
Dluhopist. Vlastnik Dluhopist je opravnén postoupit pravo na uplatnéni této finanéni zaruky na
jakoukoliv tieti osobu. Tato Zaruka je zaru¢ni listinou.

Prohlaseni Rucitele

Ruditel timto bere na védomi a potvrzuje, ato Vv plném rozsahu abez naroku na prospéch
z jakychkoliv pravnich skuteénosti vyluéujicich odpovédnost nebo umoziiujicich namitky Rugitele, Ze
je vazany nize stanovenymi povinnostmi. Rugitel tak potvrzuje a bere na védomi, ze nebude v zadném
okamziku zbaven svych povinnosti, a Ze jeho povinnosti nebudou omezeny jakoukoliv odkladnou
Ihdtou splnéni dluhu nebo jiné povinnosti, vzdanim se prava nebo souhlasem danym Emitentovi nebo
jakékoliv jiné 0sobé, nebo neuspéchem jakéhokoliv fizeni o vykonu rozhodnuti vedeného proti
Emitentovi nebo jakékoliv jiné 0sobé.

Rucitel dale potvrzuje a bere na védomi, ze:

nebude zbaven svych povinnosti v piipadé, Zze se Emitentovy povinnosti stanou neplatnymi z divodu
nedostatku nebo omezeni zptisobilosti nebo pravomoci (véetné nedostatku opravnéni jednat na strané
osob, které uzaviou jakoukoliv dohodu za Emitenta);

jeho povinnosti vyplyvajici z této Zaruky budou nadale platné a plné u¢inné bez ohledu na zruseni,
fuzi, rozdéleni, ptevzeti, jinou pfeménu nebo reorganizaci Emitenta, nebo zahajeni insolven¢niho
fizeni nebo jiného tizeni podobné nucené spravé nebo likvidaci Emitenta;

neuplatni pravo subrogace (pravo vstupu ruditele do prav a pravniho postaveni Vlastnika DIluhopisu
ve vztahu k Emitentovi), ani neprovede zadné kroky k vymahani prav nebo naroku vi¢i Emitentovi do
doby, nez budou splaceny veskeré Castky a splnény vSechny dluhy z Dluhopist;

jeho povinnosti vyplyvajici z této Zaruky nebudou podminény platnosti nebo vykonem jakéhokoliv
zajisténi poskytnutého Emitentem nebo jakoukoliv jinou osobou Vlastnikim Dluhopisi nebo
existenci nebo ztizenim jakéhokoliv zajisténi ve prospéch Vlastniki Dluhopisi; a

ani oznameni, ani vzneseni formalniho poZzadavku vi¢i Emitentovi nebo jakékoliv jiné osobé& neni
podminkou pro placeni nebo spInéni povinnosti ze strany Rucitele podle této Zaruky.

Trvajici povinnosti Rucitele

Povinnosti Rucitele vyplyvajici z této Zaruky zidstanou platné a plné G¢inné az do doby, nez budou splaceny

veskeré ¢astky a splnény vSechny dluhy z Dluhopisi.

4.

Splaceni Emitentem

Pokud bude platba ptijatd Vlastnikem Dluhopisii, nebo jind povinnost plnénd ve prospéch nebo na pokyn

Vlastnika Dluhopist, prohlaSena za neplatnou podle jakéhokoli pravidla vztahujiciho se k insolvenc¢nimu fizeni

proti Emitentovi, nebo jakémukoli fizeni obdobnému nucené spraveé nebo likvidaci Emitenta, pak takova platba

¢i povinnost nesnizi rozsah povinnosti Rucitele a tato Zaruka bude nadale platit tak, jako by takova platba byla

vzdy splatna ¢i povinnost splnitelna ze strany Emitenta.
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5. Od3kodné&ni

Jako zvlé4stni a alternativni ujednani Rutitel bezpodmine&né a neodvolatelng souhlasi s tim, Ze jakédkoliv &4stka,
kterou mé Emitent zaplatit v souvislosti s Dluhopisy, av8ak kterou z jakéhokoliv diivodu (af' uz znamého ¢&i
nezndmého Emitentovi, Rutiteli nebo jakémukoli Vlastnikovi Dluhopisii) nemiiZe uhradit Ruéitel na zdkladé této
Zéruky, bude pfesto Ru€itelem Vlastnikovi Dluhopisii do 14 (¥trnécti) dnd po obdrZenf pisemné vyzvy uhrazena,
a to jako by byl Rutitel jedinym hlavnim dluznikem. Tato povinnost odikodn&ni je povinnosti odd&lenou a
nezivislou na ostatnich ujednénich této Zaruky, tvoii odd&leny a nezavisly narok a bude platit bez ohledu na
jakykoli odklad poskytnuty kterymkoli Vlastnikem Dluhopisi.

6. Zsivaznost Emisnich podminek

Rutitel prohlasuje, Ze (i) je pin¢ obeznimen s Emisnimi podminkami, (ii) bude je dodrZovat, zejména bude
dodrzovat jakédkoliv omezeni a plnit povinnosti uvedené v &ldnku 4 Emisnich podminek, a (jii) bude jimi vazén.

7. Platby Rutitele

Veskeré platby Rutitele Vlastnikim Dluhopisii podle této Zaruky budou realizovany bez jakychkoliv sraZek
dani, poplatkd nebo plateb jiného druhu, nebudou-li to vyZadovat pravni predpisy. V piipadg, Ze takovouto
srézku dani, poplatky nebo platbu jiného druhu vyZadujf pravni pfedpisy, Ruitel zaplati Vlastnikim Dluhopist
takovouto sraZenou ¢astku navic tak, aby Vlastnici Dluhopisd skute&n& obdrzeli stejnou &astku, jakou by dostali,
kdyby dluh pinil ¥4dn& a v&as Emitent.

8. Vyzva Rutiteli

Jakikoliv vyzva podle této Zaruky musi byt v pisemné formé& a musi byt doru¢ena na adresu sidla Rutitele, jak je
tato adresa aktudlng zapséna v pfisluiném obchodnim rejsttiku. Takto podana vyzva bude povaZovéana za G&inné
dorutenou okamZikem jejitho skutedného doruCen{ adresatovi, aviak s tim, Ze vyzva, kterd by jinak nabyla
uginnosti v den, ktery neni pracovnim dnem nebo po 12:00 hodin& kteréhokoliv pracovniho dne, nabude
ucinnosti aZ v prvni bezprostfedng nasledujici pracovni den. "Pracovni den" znamen4 kterykoliv kalendaini den,
kdy jsou pro vefejnost b&mé oteviené banky v Praze a kdy se provadi vyrovnéni plateb v K&.

9. Rozhodné prévo a FeSenf spori

Tato Zaruka se Fidi pravnim tddem Ceské republiky. K rozhodovéni sporli souvisejicich s touto Zarukou je
piislusny Mé&stsky soud v Praze.

Ing. Micm Kocian Ing. Vladimir Schwarz
piedse venstva ¢len pfedstavenstva



